5. Enflasyon ve Devaliiasyon

TUIK tarafindan aciklanan rakamlara goére 2016 yili yillik enflasyonu yiizde 8,53 olarak
gerceklesmistir (Grafik 5-1). Aciklanan enflasyon rakami TC Merkez Bankasi’nin hedefi olan yizde 5 ile yil
sonu tahmini olan yiizde 7,5 seviyesinin oldukca lzerinde gerceklesmistir. Onceki yillarin aksine, gida
fiyatlar blylime oraninin zayif gerceklesmesine karsilik, enflasyonun oldukga yiksek olmasinin dnemli
bir sebebi Turk Lirasinin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesi, vergi ayarlamalari ve emtia fiyatlarinda

gorilen yiikselis nedeniyle cekirdek enflasyonun yikselmesidir.

Grafik 5-1: Enflasyon Orani
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Kaynak: TUIK

2016 yih enflasyonuna ana alt kalemler itibariyla bakildiginda, onceli yillarin aksine gida
enflasyonunun turizm sektoriindeki daralma, jeopolitik gelismelerden dolaylr gida ihracatinin zayif
kalmasi ve Gida Komitesi tarafindan alinan tedbirler nedeniyle tarihi distk diizeyde katki yaptigi
gorilmektedir (Grafik 5-2). Hizmet enflasyonun yilksek katkisi 2016 yili boyunda devam etmistir. Enerji
grubunun enflasyona katkisi ise yilin ilk yarisinda sinirli miktarda iken, enerji fiyatlarinin uluslararasi
piyasada artmasi ve TL'nin ABD dolari karsisinda deger kaybi neticesinde yilin ikinci yarisinda belirgin bir
artis gostermistir. TGtln Grdnleri fiyatl vergi ayarlamalari nedeniyle yilin ikinci yarisinda enflasyona artan

miktarda katki yaparken, temel mallar grubunun etkisi yilin ikinci yarisinda bir miktar deger kaybetmistir.



Grafik 5-2: Yillik Ttketici Enflasyonuna Katki (%)
Temel Mallar* = Hizmetler ® TGton ve Allin** mEnerji mGida

10 - - 10
B - LB
6 - -6
4 - 4
2 L 2

*Temel Malar Gida, enedji, akolld igeceklerve tIt0n le alhn dignda kalkan
mallar.

++ TUTIN ve Aln: Alkolll igecekler ve fitin drinler e amn.

Eaynak: TUIK, TCKMB.

Kaynak: TCMB Enflasyon Raporu 2017-1

Enflasyon oranindaki yiksek gerceklesme ve TL'nin 6nemli oranda deger kaybetmesi nedeniyle
enflasyon beklentilerinde de bozulmalar gergeklesmistir. Bu ¢ercevede 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon
beklentileri son donemde yukari yonli bir egilim gostermistir (Grafik 5-3). Diger taraftan, 2016 yili ilk
yarisinda disen Uretici fiyat endeksi ise, yilin son kisminda kur kaynakl gelismelerden kaynakli maliyet

artislarindan dolayi belirgin bir artis kaydetmistir (Grafik 5-4).

Grafik-5-3: Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB
Grafik-5-4: Uretici Fiyat Endeksi
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Kaynak: TUIK

Burada enflasyonla kur arasinda bulunan iliskiyi detaylandirmakta fayda goriyoruz. Tirk
Lirasinin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesi durumunda ilk olarak araba, elektronik esya, petrol gibi
ithal edilen Urtnlerin fiyatlari dogrudan artmaktadir. Hatta bu Uriinlerde temel maliyet, Grinin ithal
maliyeti oldugu icin kur geciskenligi dedigimiz bu durum bu Urinler icin neredeyse birebir olarak
gerceklesir. Buna ilaveten Tirkiye'de (Uretilen bir ¢ok Urinler ¢ogu zaman ithal hammadde
kullanmaktadir. Bunlar da bu ara Grlinlerin toplam maliyetteki etkisine gore fiyat artisina gidecektir.
Ayrica enerji Uretiminin 6nemli bir kismi ithal dogalgazla yapildigi icin bitlin Gretim tesislerine ilave bir
maliyet getirmektedir. Bltln bunlarin lzerine dévizin surekli artiyor olmasi insanlarin alisverislerinde
doviz kullanmalarina ve boylece fiyatlari dovize endekslemelerine yol agmaktadir. Bu sebeple kur
istikrarinin fiyat istikrari Gizerinde 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Bu konuda yapilan ¢alismalar, 2000'li
yillarin basina gore, o6zellikle enflasyon hedeflemesi yapilan donemde doéviz kurunun enflasyon
geciskenliginin azaldigini bulmuslardir. Buna gére doviz kurundaki ylizde 10'luk bir artisin enflasyona 1.5
puan olarak yansidigini tespit edilmistir. Bununla beraber, son 3 senedir doviz kurunda ve enflasyonda

yasanan gelismeler cercevesinde bu etkinin arttigi dislintilmektedir.



