9. Kredi Gelismeleri

Kredilerdeki bliyiime 2011 yilinda yizde 40' asmis 2012 yilinda uygulanan siki para politikasi
saysesinde ylizde 15'e kadar disse de yurtdisi finansmaninda 6nemli 6l¢clide bolluk yasanan ve
dolayisiyla faizlerin disme trendinde oldugu bu donemde tekrar artmaya baslamistir. 2013 yilinin
sonlarindan itibaren Oozellikle tiliketici kredilerindeki hizli artisa tepki olarak TCMB ve BDDK
makroihtiyati tedbirler almaya baslamistir. Takip eden dénemde yurtdisindaki para politikasi
gelismeleri ve lUlkemizdeki siyasi hadiseler neticesinde kredi bliyimesinde ciddi bir diisiis yasanmustir.
Yiksek faizler, siki finansal tedbirler ve siyasi belirsizlikler neticesinde 2016 yili iginde tiiketici
kredilerindeki biyime ylizde 5'e kadar inmis daha sonra BDDK'nin kredi piyasasini genisletici
uygulamalara ge¢mesi ve bankalarin 6zellikle tiiketici kredisi vermelerinin 6zendirilmesi neticesinde
2016 yilinin son geyreginden itibaren toparlanmaya baslamistir (Grafik-9.1). Ayni donemde kredi
yukUmlaliklerinde yapilan iyilestirmeler ve TCMB'nin faiz indirimleri sayesinde kredi faizlerinde de

disis yasanmistir (Grafik-9.2).

Grafik-9.1: Tlketici ve Ticari Kredileri Buyamesi (yillik,ylizde)
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Grafik-9.2: Kredi Faizleri
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2016 yilinin son geyreginde gozlemledigimiz kredi blylimesi tiketici kredilerinin bitin alt
kalemlerine yansimis olup 6zellikle konut piyasasindaki yonlendirmeler ve kampanyalar neticesinde
konut kredisi bliyiimesi sene sonunda yizde 15 civarinda gerceklesmistir (Grafik -9.3). Bu durumun
konut piyasasindaki satislari artirdigr distinilmektedir. Bununla beraber hanehalki borglulugunun
belli bir seviyeye ulasmis olmasi ve benzer sebeplerle konut kredilerinin GSYH'ye oraninin son yillarda
sabit kalmasi konut kredilerinde son donemde gergeklesen toparlanmanin devaminin
gelmeyebilecegini isaret etmektedir. Enflasyonun yiizde 8 oldugu ve ekonominin ylizde 5 buyiadagi
bir donemde konut kredilerinin GSYH oraninda biyimesi ylzde 13'lik bir artisa karsilik gelmektedir.

Bu biydmenin konut kredilerindeki denge degerini ifade ettigi degerlendirilmektedir.

Grafik-9.3: Tuketici Kredileri Biylime Oranlari (Yillik, ylzde)
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Mevduat faizleri ise 2013 yilinin ortalarindan itibaren yukari yonli bir seyir izlemistir.
TCMB'nin faiz koridorunun Ust bandini dislirerek siki para politikasini terketmeye basladigl 2016
yili basindan itibaren diisis yasamistir (Grafik -9.4). Bu dusiste hikimetin kamu bankalari igin
getirdigi mevduat faiz limitleri de etkili olmustur. Bununla beraber tasarruf oranlarinin distk
olmasi ve dis fonlamadaki maliyetlerin artmasi bankalari mevduat toplama yarisina sevketmekte

ve bu da mevduat faizlerinin diismesinin dnlinde bir engel olarak durmaktadir.

Grafik-9.4: Mevduat Faizleri
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Kredi kosullarindaki degerlendirmesini yaptigimiz sikilik 2017 yili blylmesi i¢cin hem (iretim
hem de hanehalki tiiketimi agisindan bir sinir olusturmaktadir. Her ne kadar BDDK kredilere iliskin
makroihtiyati tedbirlerde cesitli indirimlere gitmis olsa da bunun kredi bliylimesini canlandirmasi
icin kredi talebinin canh olmasi gerekmektedir. Ekonomik belirsizliklerin arttigi bir dénemde kredi
talebinin de ciddi oranda daraldigi bilinen bir gergektir. Buna ilaveten 2015 yilinin ortalarindan
itibaren geri 6deme tarihi 90 giini ge¢mis olan kredilerin toplam krediler icindeki payi (takipteki
kredilerin orani) artmaktadir. (Grafik 9.5). Ekonominin yavasladigi dénemlerde ani 6deme
stkintisi ihtimali géz 6ninde bulundurularak sirketlerin ve hanehalkinin borg¢larindaki artisin

dikkatle izlenmesi gerekmektedir.

Bununla beraber Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nun 8 Aralik 2016'da aldigi kararlar bu riskleri
azaltici yonde olmasi beklenebilir. Bu kararlara gore Kredi Garanti Fonu tarafindan verilecek
Hazine destekli kredilerde miktar 250 milyar TL'ye yikseltilmistir. Hazine bunun yilzde 7'lik

miktarini dogrudan garanti kapsamina alarak muhtemel bir 6deme krizine karsi bir duvar



olusturmustur. Ayrica KOBilere uygun kosullarda kredi destegi verilmesi de teminat sikintisi
icinde olan kiiclik isletmenin bu engeli asmasini saglayacaktir. Bu ve benzer tedbirlerin ekonomik

belirsizliklerin elverdigi dlgtide kredileri canlandiracagi degerlendirilmektedir.

Grafik-9.5: Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani (Ylzde)
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