2. Yurtigi Reel Sektor Gelismeleri

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) hesaplamalarini Avrupa Birligi
Yonetmeliklerine uyum calismalarini tamamlamis ve bu cercevede yeni GSYH verilerini kamuoyuyla
paylasmistir. Buna gore, 2015 yili GSYH 720 milyar ABD dolari yerine 861 milyar ABD dolar olurken, kisi
basi GSYH de 1757 ABD dolari artarak 11.104’e giincellendi. Buna ek olarak GSYH iginde yatirrm ve

insaatlarin payi da artmis oldu.

2016 yihnin ilk yarisinda petrol ve emtia fiyatlarinin diisiik seyri cari agik ve enflasyonda olumlu
etki yaparken ayni donemde biylime orani da yizde 4,5 diizeyinde gergeklesti. Bununla beraber yilin
genelinde yasanan terdr saldirilari, Rusya ile yasanan siyasi krizin ekonomik etkileri, yasanan darbe
tesebbisi ile olumsuz yurtdisi gelismeleri yilin ikinci yarisinda ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemistir.

Bu nedenle yilin G¢lincl ceyreginde Tlirkiye ekonomisi yiizde 1,8 oraninda daralmistir (Grafik 2.1).

Bliyiime rakamlari (g aylik gecikme ile agiklandigindan dolayi, icinde bulunan ¢eyregin ekonomik
blylimesi icin bazi 6ncl gostergelere bakilmaktadir. Bu gostergelerden bazi énemli olanlari sanayi
Uretim endeksi, istihdam verileri, satin alma yoneticiler endeksi denilen PMI endeksi olarak siralanabilir.
Sanayi Uretim endeksinde Ekim-Kasim donemindeki duraganlasma, issizlik oranindaki artis ve PMI
endeksinin referans degerinin altinda gergeklesmesi nedeniyle yilin son ¢eyreginde ekonomik bliylimede

toparlanmanin zayif olacagi soylenebilir.

Grafik-2.1: Gayri Safi Yurtici Hasila Bliyimesi (GSYH)
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Kaynak: TUIK



Grafik-2.2’de ise Uretim yontemiyle hesaplanan GSYH’deki kalemlerin yillik blyimeleri ¢ceyreklik
frekansta gosterilmistir. Buna gore, 2016 yili boyunca tarim, sanayi ve hizmetlerin yillik biylime oranlari
kademeli olarak diiserken, insaat sektori yillik blylme orani ise dalgali bir seyir izlemistir. Bu li¢ kalemin
2016 yili ilk ceyreginden itibaren istikrarli olarak disus egilimi gdstermesi, Tlirkiye ekonomisinde goriilen
zayIf blyumeye isaret etmektedir. Diger taraftan harcamalar yoniyle GSYH incelendiginde, 6zel kesim
tiketimi ile ihracatta daralma gorilirken, kamu kesimi tiiketimi énemli oranda artmistir. Fakat kamu

kesimi tiiketimindeki bu artis yilin Gglincu ¢eyregindeki daralmayi 6nleyememistir.

Grafik-2.2: GSYH Alt Kalemlerinin Yillik Biytmeleri (Ylzde)
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Grafik 2.3’te ise Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ile yillik biiylime orani beraber gdsterilmistir. Buna
gore, 2012 yilindan itibaren zayif seyreden SUE biiyiime orani, 2016 yil ikinci ve {iclincii ceyreklerinde
belirgin olarak dismustir. Ekim-Kasim ayi verilerine gore ise endekste bir miktar toparlanma
gorilmektedir. Bu nedenle, yilin Gglincl ¢eyreginde sanayi Uretiminde gorilen sert daralmanin gegici
oldugu soylenebilir. Ancak son dénemdeki toparlanmanin Uretim sektoriniin tamamina yayilmadig
dikkat cekmektedir. Ozellikle tasit Giretimi olmak iizere ihracata yénelen sektérlerde artis goriiliirken ig

piyasaya yogunlasan sektorlerde duraganlik bahsedilebilir.

Grafik-2.3: Sanayi Uretim Endeksi ve Yillik Bliyiimesi (Yiizde)



20 140

130
15 o= 4
-
“ b \N/
V4 \ ’/ v
LY 120
10 Pl W4
pmmen o’
110
5 td
.- 100
rd
L4
0
90
5 80
o o i - - o~ o~ (a2} (a2} (32] < < wn wn (Yo (e} o
— — i — i i — — Ll i i i i — — i i
o [} - [¥e) — < [e)] (] ~ o~ [¥a) o o [ee] — o i
o o o o — o o o o — o — o o o o —
Kaynak: TUIK

Rusya ile 2015 yili sonunda baslayan siyasi kriz, yurtici teror olaylari ile diger bolgesel jeopolitik
gelismeler nedeniyle turizm sektorii 2016 yilinda 6nemli 6lglide daralma gostermis, blylime orani 2016
Haziran ayinda yillik ylzde -44 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 2.4). Temmuz ayindan itibaren bir
miktar toparlanma gostermekle birlikte en son agiklanan Eylil ayi verilerine gore yillik daralma yiizde 28
olmustur. EylUl ayi itibariyla yilik bazda turizm gelirleri miktar olarak da 2015 yili Eylil ayina goére 8,7
milyar ABD dolari azalarak 23.9 ABD dolari olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda da turizm gelirlerinde

belirgin bir toparlanma beklenmemektedir.

Grafik-2.4: Turizm Gelirleri Bliyime Orani (Ylzde)
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Turizm sektérinde yasanan daralma, FED'in politika faizini daha sik artiracagina iliskin
beklentiler, Tiirkiye'deki mevcut iktisadi ve siyasi belirsizlikler, jeopolitik kosullardan 6tiirt bazi bélgelere
zayif seyreden ihracat, faizlerin yliksek olmasina bagli olarak hanehalki tiiketiminin sinirli kalma ihtimali.
yine faizlerin yiksek olmasina bagh olarak ticari ve yatirnm kredilerinin toparlanmasindaki yavas seyir
2017 yilinda da Tirkiye ekonomisinin biliyiimesini yavaslatacak faktérler arasinda bulunmaktadir.
Bununla beraber 2017-2019 OVP’deki rakamlara bakildiginda kamunun onumizdeki silrecte de
dogrudan ve dolayli yatirimlari artirmaya ve tesvik etmeye devam etmesi bliyiimeyi destekleyecektir.
Ekonominin yavasladigi doénemlerde kamunun harcamalarini ve vyatirimlarini artirarak Gretimi
canlandirmasi gerekli bir politikadir. Yine 2016 yilinda kamu harcamalarini verimli olarak yénetmek ve
hanehalkinin tasarruf aracglarini kullanmak ve ¢esitlendirmek yoluyla kalkinma yatirimlarini desteklemek
icin kurulan varlik fonu da biitce disiplini cercevesinde hareket ettigi takdirde hem ekonomik blylimeyi

destekleyecek hem de ekonomik ve siyasi dis soklara karsi direncini artiracaktir.



